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Piyasa Verileri Bakis Agisi

i¢ Piyasalar
25.03.2020 Kapanis  Degisim % N e Kad ar Resesyon?
BIST-100 89.063 -0,25
BIST-30 106.604 0,74 %2.1 beklenen ABD 4¢ biiyiime 3.T verisi agiklanacak,
pVZsP 6.7236 0,67 %2.1 bekl ABD 4C biiyu 2.tahmi isi %2.1
.1 beklenen Uyime 2.tahmin verisi %2.1 ,
EUR/USD 1.0804 0,16 ° Y °
ALTIN 1.610 0,59 4.Ceyrekte onci ¢ekirdek PCE fiyat endeksi %1,2 olarak gergeklesti.
PETROL (BRENT) 26.08 -3,98
Tuketici harcamalari %1.7 ile asagi yonli revize edildi.
26.03.2020 Onceki veride Cekirdek PCE % 1.3 artarak 1.6'lik beklentinin altinda kalmisti.
USD/TL GS, ABD ekonomisinin 2.¢eyrekte %24 daralmasini beklerken,
17:30 6,4664 6,4567 . .. . R .
EUR/USD Bloomberg anketine gore gelecek 12 ayda resesyon olasiligi %45 seviyesindedir.
1,0916 Bleak Outlook
(201021) Chances of U.S. recession in next year jump to highest since 2009
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Dis Piyasalar
25.03.2020 Kapanig Degisim %
DJIA 21.200 2,39
S&P 500 2.475 1,15
NASDAQ 7.384 -0,45
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NIKKEI 19.546 8,04 Falling Valuations
SHCOMP 2781 2’17 S&P 500 projected earnings multiples fell to the lowest in 7 years
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Initial Unemployment Claims (thousands)
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

ABD Subat dayanikli mal siparisleri +1.2% olarak
gergeklesti (bek -0.9% dusus)

ABD Ocak dayanikli mal siparisleri verisi ulasim harig
0.9% ,ABD Aralik Dayanikli Mal Siparisleri %2.4 olarak
gerceklesirken, savunma ve hava tasitini kapsamayan

cekirdek siparisler %0.9 duslis gostermisti.

1000k beklenen ABD haftalik issizlik bagvurulari
agiklanacak. Gegen hafta 220k beklenen ABD haftalik
issizlik basvurulari isten gikarmalar nedeniyle +70k ile
281k oldu : 2 yilin yiiksegi(4 haftalik ortalama 209k
ile Nisan’dan beri en disiik , 252 k 12 Arahk, 203k : 7
ayin disugi , 253 bin 1 yilin yiiksegi: 2017 Eylil’den beri
en ylksek

Yarin %0.4 ve %0.2 beklenen ABD Subat kisisel gelir ve
harcamalar verisi agiklanacak olup, PCE fiyat
endeksinin yy %1.7 ile aynmi kalmasi beklenmektedir.
ABD Oca Kisisel gelir harcamalar %0.6 (11 ayin en
yuksegi) ve %0.2, %1.8 beklenen ABD Ocak PCE fiyat
endeksi ise %1.7 olarak gergeklesmisti.

Fed tahvil alim programlarina, yatirrm danismani olarak
hizmet vermesi igin BlackRock'i dahil etti-BHT

Cin Merkez Bankasi 2015 yilindan beri ilk kez mevduat
faizini diisiirmeyi gériisiiyor. FT'ye gore faiz indirimi
birkag giin iginde duyurulacak- BHT
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Ekonomi Haberleri

1 TL Nominal degerli paya BRUT (TL)
AKCANSA 0,242

ANSGR 0,27

FMIZP 2,2850915

KORDS 0,25

TATGD 0,2 26.03.2020

DITAS Uretim Gegici Olarak Ara Verilmesi ve Takiben Kisa Calisma Odeneginden (%50)
Faydalanilmasi

SMART 25.03.2020 tarihinde RSM isletme Hizmetleri Danismanlig A.S. ile "Bilgisayar
Destekli Tesis Yonetimi Hizmetleri " konulu sozlesme imzalamistir. S6zlesme hizmet tutari

2.340.000 TL

DOKTA.E, QNBFL.E, GLRYH.E paylarinda 26/03/2020 tarihli islemlerden (seans basindan)
09/04/2020 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

VESBE 30 Mart — 5 Nisan tarihleri arasinda bir hafta siire ile liretime ara verecektir

ASUZU (retim faaliyetlerine 30.03.2020 tarihinden baslamak Uzere 9 giin slreyle ara
verilmesi kararlastiriimistir.

VESTL 30 Mart — 5 Nisan tarihleri arasinda bir hafta sire ile Gretime ara verecektir.

EREGL Bor-San Isi Sistemleri Uretim ve Pazarlama A.S. Davasina iliskin Bilgilendirme

NATEN 39 adet Giines Elektrik Santralinde tam otomasyon halinde kesintisiz olarak elektrik
Uretilmekte ve bu elektrik 13.3 USD cent/kWh sabit fiyat alim garantisi ile sebekeye
satilmaktadir. Uretim ve satislarimizda herhangi bir aksama yoktur.

ITTFH Vakif Katilim Bankasi ile dizenlenen vefa ( geri alim ) hakki sozlesmesine gore,
28.03.2020 tarihinde 6denmesi gereken 22.150.000- TL tutarin vadesi, yillik % 9 faiz orani ile
28.03.2021 tarihine uzatilmistir.

Oluklu Mukavva Sanayicileri Dernegi Yonetim Kurulu Baskani
kesintiye ugramamasi igin ¢alisiyoruz"

Sikan, "Acil ihtiyaglarin

Resmi Gazete'de yayimlanan kararla, kolal iceceklerin Ozel Tiiketim Vergisi (OTV) orani
ylzde 25'ten yizde 35'e gikarildi.

TR Mart ayinda KKO’1 yillik bazda 110baz puan artarken, aylik 70 baz puan azalarak %75,3 gergeklesti. TR Subat ayinda KKO’1 yillik bazda 200baz
puan ve aylik 50 baz puan artarak %76,0 gerceklesmisti. Ocak ayinda KKO yillik bazda 110 baz puan artarak %75,5 gergeklesti. .

Hizmet sektorii giiven endeksi aylik bazda %6,1 azalirken, perakende sektorii giiven endeksi aylik %1,2 azaldi. insaat sektorii giiven endeksi aylk
bazda %3,6 artig gosterdi. TCMB Reel Kesim Giiven Endeksi, Mart ayinda aylik 6,7 diiserek 99,7 seviyesinde gergeklesti.

Dezenfektan, koruyucu elbise, gozliik, maske, eldiven gibi riinleri yerli Giretenlere KOSGEB'den 6 milyon liraya kadar destek verilecek.

Tarim ve Orman Bakanligi, Ziraat Bankasi ve Tarim Kredi Kooperatifleri tarafindan tarimsal iiretime iligkin diigiik faizli yatirim ve isletme kredisi
kullandirma esaslarini belirledi. Dusiik faizli kredi tarimsal Giretimde 28 alt bagslikta, kullandirilacak.

3 kamu bankasi 6 ay ana para , faizsiz 6demesi 36 aylik %7,5 faizle isletmelere kredi sunacak.

Cumhurbaskani Erdogan, 2 milyon dar gelirli aileye 1000 lira nakit destek verilecegini, en diisiik emekli ayliginin 1500 liraya gikarilacagini, asgari
ticretliye toplamda 7 milyar liralik licret destegi saglanacagini agikladi
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,25 azahs ile 89.063 puandan tamamladi. islem hacmi 12,9 mir TL.

DESTEK SA 88.123 87.651 82.528 81.936 79.077 75.656

GAPLER: 86.587 84.246

DIRENC 89.966 91.959, 92.853 95.605 gap, w-w: 99.331(98.856) 100.966 gap 102.839 104.156

BIST100 91.644 kuvvetli dirence yonelen endekste 91.959 sonras: kar satislar: goriildii —88.123 — 89.966

3 XU100 (91.959.48, 88,123.29, 89,063.02), Parabolic SAR (93,717.20), Parabolic SAR (93,717.20)
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
ASELS 23.44 22.84 24.3 25.04 26.3
TUPRS 75.95 72.65 77.8 79 83.6

CCOLA 37 35.7 35.58 38.02 40.20
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Yillik Tiife 12A %9,6 24A %9,5

PPK politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz
oraninin  %10,75’ten %9,75’e indirilmesine karar
vermistir. 1 hafta vadeli repo ihalelerine ilave olarak
ihtiyac duyulan glinlerde TCMB tarafindan piyasaya
91 gin vadeye kadar repo ihaleleriyle likidite
saglanabilecektir.  Kiresel ticaret hacmindeki
zayiflama ve seyahat kisitlamalari gibi 6nlemlere
bagl olarak toplam talep kosullarinin enflasyonu
sinirlayici etkisinin bir miktar arttig
degerlendirilmektedir.

PPK Toplantilari 22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25
Haziran 2020
Enflasyon Raporu 30 Nisan 2020

Enerji fiyatlar, petrol fiyatlarindaki distsle birlikte
akaryakit onciliginde gerilemis ve grup yillik
enflasyonu dusus kaydetmistir. Enerji fiyatlari Subat
ayinda ayhk yizde 0,63 oraninda gerilemistir . Bu
gelismede, salgin hastaliga bagh olarak disen
uluslararasi petrol fiyatlari etkili olmus ve déviz kuru
gelismelerine ragmen akaryakit fiyatlari aylik yuzde
2,30 oraninda azalmistir.
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E‘ TURKIYE CUMHURIYET Son gozlem: Subat 2020
CB MERKEZ BANKASI

PPK o6zeti 17 Mart 2020, Mart ayina iliskin oncii gostergeler enerji fiyatlarinin
aylik olarak gerileyecegine, baz etkilerinin de destegiyle grup yillik enflasyonunun
belirgin sekilde diisecegine isaret etmektedir.

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

FXU0300420

108.725-105.425-107.200

bandinda hareket etti.

Direng: 108.725 110.275 114.750 115.575 117.300
119.600 122.500 123.950 124.675

USDTRL: dln 6.4969 sonrasi 6.3760 destegine
yoneldi /6.3790

Direng: 6.6094 6.7332 6.8 6.8421 7.1104

Destek: 6.3760 6.3388 6.3198, 6.2780 6.2593
6.2512 6.2447

Nisan ayinda toplam 20,2 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 21,1 milyar
TL’lik i¢ borglanma (6nceki 23,5)

Mayis ayinda toplam 18,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 19,3 milyar
TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/01/Tr2-%C5%9Eubat-Nisan-2020-
%C4%B0%C3%A7-Bor%C3%A7lanma-Stratejisi.pdf

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL’sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngoérilmektedir.

i¢ borg servisinin 229,5 milyar TL’lik kisminin piyasaya yapilacak ddemelerden,

57,5 milyar TL’lik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetci olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satiglarin 6demelerinden olugmasi 6ngorilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanli@i hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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